MATERIAL PUBLICITARIO

12 EMISSAO DE COTAS DA
CLASSE UNICA DE COTAS DO
FIC FIDC CAPITANIA YIELD SENIOR

RESPONSABILIDADE LIMITADA

RS 200.000.000,00

(Duzentos milhdes de reais)

Tipo ANBIMA: Direitos Creditérios

€31 CORIHPIENADIOLL HIDIE: Segmento ANBIMA: Multicarteira
2 a investment /\ :ﬂ&r;qlulh)i: Autorregulagdo Autorregulagio o/ ;‘NrBiI;WA
= :
// C AV E S IT-IITAAN N) ! A E ba nkl n g | ‘ Ofertas Publicas

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO FATORES DE RISCO




MATERIAL PUBLICITARIO CAPITANIA | 2

DISCLAIMER

Este material publicitario (“Material Publicitario”) é uma apresentagdo de informagbes gerais sobre a oferta publica de distribuigdo, em regime de melhores esforgos, da 12 (primeira) emissdo de cotas da SUBCLASSE
SENIOR E DA SUBCLASSE SUBORDINADA DA CLASSE UNICA DO CAPITANIA YIELD SENIOR FUNDO DE INVESTIMENTOS EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA, fundo de investimento imobilidrio inscrito no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n°® 66.578.726/0001-14 (“Fundo”), administrado pelo BANCO DAYCOVAL S.A., inscrito no CNPJ sob o n°
62.232.889/0001-90 (“Administradora”) e gerido pela CAPITANIA CAPITAL S.A,, inscrita no CNPJ sob o n°® 41.793.345/0001-27 (“Gestora” e, em conjunto com o Fundo e a Administradora, “Ofertantes”) e realizada sob o rito
de registro automatico, nos termos da Resolugdo da Comisséo de Valores Mobilidrios (“CYM”) n® 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 160", “Oferta” e “Cotas”, respectivamente), e foi preparado
pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n® 02.332.886/0011-78, na qualidade de coordenador lider (“Coordenador Lider”) em conjunto com o
Fundo e a Classe, com finalidade exclusivamente informativa para fins de suporte para as apresentagoes realizadas no ambito da Oferta, e ndo implica, por parte do Coordenador Lider, em qualquer declaragdo ou garantia
com relacdo as expectativas de rendimentos futuros e/ou do valor investido nas Cotas e/ou das informagdes contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade do Fundo e a Classe, da Oferta ou das
Cotas.

Este Material Publicitario apresenta informagdes resumidas, termos indicativos e sujeitos a alteragdes, ndo tendo intengao de ser completo, constituir um prospecto, um anuncio, uma oferta, um compromisso, um convite ou
solicitagdo de oferta de subscrigdo, bem como ndo deve ser tratado como uma recomendagdo de investimento nas Cotas. Neste sentido, este material (i) é fornecido apenas em carater individual, para fins de
informag&o/discussao; e (ii) ndo tem o propdsito de abranger todos os termos e as condi¢cdes que possam ser exigidos pelo Coordenador Lider e suas afiliadas, caso se decida formalizar a operagéo aqui descrita.

Este Material Publicitario ndo deve ser considerado como assessoria de investimento, legal, tributaria ou de outro tipo aos seus receptores, ndo é e nao deve ser interpretado como base para uma decisdo embasada de
investimento e ndo leva em consideragao os objetivos de investimento especificos, situagao financeira e necessidades particulares de qualquer pessoa especifica que possa ter recebido este Material Publicitario. Este
Material Publicitario ndo tem por finalidade e ndo pode ser utilizado por ninguém com o propésito de violar regulamentos, normas contabeis e/ou quaisquer leis aplicaveis.

0 Coordenador Lider, a Gestora, suas respectivas afiliadas e seus respectivos representantes ndo prestam qualquer declaracdo ou garantia, expressa ou implicita, com relagdo a exatidao, completude ou veracidade das
informagdes contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade do Fundo e a Classe, da Oferta ou das Cotas, e ndo terdo qualquer responsabilidade relativa as informacdes contidas neste Material
Publicitario ou dele omitidas.

Este Material Publicitario foi preparado pelo Coordenador Lider e a analise nele contida é baseada, em parte, em determinadas presungdes e informagdes obtidas do Fundo e da Gestora. Certas informagdes constantes
deste Material Publicitario, no que diz respeito a tendéncias econémicas e performance do setor, sdo baseadas em ou derivam de informacgdes disponibilizadas por consultores independentes, pela Gestora e outras fontes
do setor. Nem o Fundo, a Classe ou a Gestora e nem o Coordenador Lider atualizardo quaisquer das informagdes contidas neste Material Publicitario, sendo certo que as informagdes aqui contidas estdo sujeitas a
alteragOes, sem aviso prévio aos destinatarios deste Material Publicitario, os quais serdo avisados posteriormente sobre eventuais alteragdes.

0 Coordenador Lider, a Gestora, bem como seus respectivos representantes, ndo se responsabilizam por quaisquer perdas, danos ou prejuizos que possam advir como resultado de decisdo de investimento tomada pelos
potenciais investidores (“Investidores”) com base nas informagdes contidas neste Material Publicitario, bem como ndo assumem qualquer responsabilidade por sua eventual decisdo de investimento, tampouco pelas
opinides e servigos prestados por terceiros contratados por V.Sa. Os Investidores deverao tomar a decisd@o a respeito da subscrigdo e integralizagdo das Cotas considerando sua situagéo financeira, seus objetivos de
investimento, nivel de sofisticacao e perfil de risco. Para tanto, deverao, por conta propria, ter acesso a todas as informagdes que julguem necessarias a tomada da decisao de investimento nas Cotas. Recomenda-se que os
potenciais Investidores contratem seus préprios assessores em matérias legais, regulatérias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem necessaria para formarem seu julgamento
sobre o investimento nas Cotas. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto e do Regulamento do Fundo pelo potencial Investidor.
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DISCLAIMER

Qualquer decisdo de investimento pelos Investidores deve ser feita exclusivamente com base nas informagdes constantes do Prospecto (conforme definido abaixo) e dos demais documentos da Oferta (em conjunto, os
“Documentos da Oferta”), e ndo com base no contelido deste Material Publicitario. Este Material Publicitario ndo substitui a leitura integral dos Documentos da Oferta. Este material ndo é e ndo deve ser interpretado como
um Documento da Oferta.

0 investimento em Cotas nédo é adequado aos Investidores que: (i) necessitem de liquidez considerdvel com relagao aos titulos adquiridos, uma vez que a negociagédo de Cotas no mercado secundario brasileiro é restrita; (ii)
nao tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Oferta e/ou nas Cotas ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada, em especial regulatorias, tributarias, negociais, de investimentos e financeiras;
e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito de empresas do setor de atuagdo do Fundo.

0 investimento nas Cotas envolve uma série de riscos que devem ser observados pelo potencial Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentagao especifica, entre outros, que se
relacionam tanto ao Fundo, bem como as proprias Cotas objeto da Oferta. Para completa compreenséo dos riscos envolvidos no investimento nas Cotas, os potenciais Investidores devem ler o “Prospecto Definitivo da
Oferta Publica Priméaria de Distribuicdo da 12 (Primeira) Emissdo de Cotas da Subclasse Sénior e da Subclasse Subordinada da Classe Unica do Capitania Yield Sénior Fundo de Investimentos em Cotas de Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada” (“Prospecto”), especialmente a segdo de fatores de risco, antes de decidir investir nas Cotas. O Prospecto podera ser obtido junto (a) ao administrador do
Fundo; (b) ao Coordenador Lider e demais instituicbes participantes da Oferta; (c) a CVM; e (d) ao Fundos.Net, administrado pela B3. Qualquer decisdo de investimento por tais investidores devera basear-se Unica e
exclusivamente nas informagdes contidas nos Documentos da Oferta.

Informagdes detalhadas sobre o Fundo e a Classe podem ser encontradas no regulamento do Fundo, que se encontra disponivel para consulta no site da CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de
Conteudo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida clicar em “Ofertas de Distribuicdo”, em seguida clicar em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, em seguida clicar em “2026", e,
na coluna “Primarias”, selecionar a opgéo “Volume em RS" para “Quotas de FIDC / FIC-FIDC/ FIDC-NP”, em seguida, buscar por “Capitania Yield Sénior Fundo de Investimentos em Cotas de Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Responsabilidade Limitada ”, e, ent&o, localizar a opgdo desejada).

A decisd@o de investimento é de exclusiva responsabilidade do Investidor e demanda complexa e minuciosa avaliagdo da estrutura do Fundo, bem como dos riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se que os
potenciais Investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensdo que julgarem necessario, os riscos de liquidez e outros associados a esse tipo de ativo.

Os termos em letras mailsculas que ndo se encontrem especificamente definidos neste material serdo aqueles adotados nos Documentos da Oferta.
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DISCLAIMER

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECOMENDAGAO DE SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS. OS POTENCIAIS INVESTIDORES SAO
ADVERTIDOS A EXAMINAR COM TODA A CAUTELA E DILIGENCIA AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO E NO PROSPECTO, ASSIM COMO NAO TOMAR DECISOES DE INVESTIMENTO
UNICAMENTE BASEADOS NO AQUI DISPOSTO OU EM PREVISOES FUTURAS OU EXPECTATIVAS, DEVENDO REALIZAR ANALISE DE CREDITO INDEPENDENTE CASO DESEJEM INVESTIR NAS COTAS. ESTE MATERIAL
PUBLICITARIO NAO DEVE EM QUALQUER HIPOTESE SE CONFUNDIR COM O PROSPECTO.

A LEITURA DESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA E INTEGRAL DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. OS INVESTIDORES DEVEM LER O PROSPECTO, ESPECIALMENTE A SEGAO RELATIVA
AOS FATORES DE RISCO, 0 REGULAMENTO E 0S DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ATENTAMENTE ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTO.
A RENTABILIDADE ALVO NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE RENTABILIDADE.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO E A CLASSE OU DAS COTAS
DISTRIBUIDAS.

A INFORMAGAO AQUI INSERIDA NAO PODE SER MENCIONADA, CITADA OU DE QUALQUER OUTRA FORMA DIVULGADA POR VOCE. A DIVULGAGAO DOS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA ESTA SUJEITA AOS LIMITES
E RESTRIGOES ESTABELECIDOS NA RESOLUGAO CVM 160.
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RESUMO
EXECUTIVO
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RESUMO DO FUNDO E DAS CONDICOES DA OFERTA

CAPITANIA |7

m ALOCACAOE YIELD A OFERTA DATAS

Fundo
FIC FIDC Capitania Yield Sénior

Tipo
FICFIDC

Gestor
Capitania Investimentos

Administrador
Daycoval

Ambiente de Negociagao
Balcio B3 (CETIP)

Regime Tributario
Isengdo de come-cotas; IR 15%

Publico-Alvo
Investidores Qualificados

Fonte: Gestora

Remuneragao Cota Sénior
CDI +1,85% a.a.

Cota Subordinada
5% do PL

Subordinacao Alvo dos Ativos

30%

% Investimento em Cotas de FIDCs

100% Sénior

Duration Médio Alvo dos Ativos
1,7 anos

Volume da Emissao

R$ 200.000.000

Investimento Minimo

R$ 1.000,00

Preco de Subscricao

R$ 100,00

Prazo da Cota Sénior
48 meses

Caréncia
36 meses (juros + principal)

Janela de Liquidez
24° ao 36° possibilidade de
amortizagdo antecipada

Duration da Cota Sénior
3,5 anos

Inicio das Reservas

25/05/26

Fim das Reservas

30/07/2026

Procedimento de Alocacao

03/08/2026

Liquidacao da Oferta
05/08/2026
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DEStaq ues d.O FIC Fl DC Histérico Capacidade de Andlise de crédito Diversificagio
Capitania Yield Sénior

comprovado investimento de riscos

2

+15 anos investindo em RS 20,3biem AuM Comité de Crédito sénior Carteira alvo inicia com

FIDCs. O Capiténia Yield (mar/26), RS 4,2bi com longo histérico em 43 ativos e exposicdo a
120 FIC FIDC atingiu 36 investidos em 181 séries FIDCs e equipe +20 setores.

meses como um dos de FIDCs até margo de especializada em

maiores fundos da 2026. operaces estruturadas.

inddstria® (PL).

Ativos seniores Efeito na volatilidade Liquidez da carteira Beneficio
tributario
100% dos investimentos Devido a marcagdo na Duration médio da Sem come-cotas e
em cotas Sénior. curva as cotas sénior carteira de 1,7 anos. aliquota dnica de 15%
Subordinac¢ido média de refletem o carrego e ndo Portanto os ativos séo de IR>.
30% da carteira + 5% de oscilacdes impactadas amortizados sem
subordinagdo inicial no por transacdes no dependéncia de vendas

C E p I T ﬂ N I 5 préprio Fundo. mercado secunddrio no mercado secundario.

I'NV ESTIMENTOS

O HISTORICO DE RENTABILIDADE, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA QU SUGESTAQ DE
RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAQ DE RISCOS AOS COTISTAS

1. Andlises realizadas pela Capitania Investimentos com base em dados publicos e relatérios de gestao.
2. O termo Sénior se refere a experiéncia profissional dos participantes do Comité de Crédito.

3. Tributagdo conforme art. 24 da Lei n® 14.754/2023 e Resolugdo CMN n° 5.111/2023, aplicével a FIDCs classificados como entidade de investimento que mantenham, no minimo, 67% do patriménio liquido em direitos creditérios.

Fonte: Gestora
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MECANISMO DE CONVERSAO DE COTAS

Possibilidade adicional de liquidez através da amortizagdo antecipada no 3° ano objetivando a rentabilidade de CDI+0,5% ao ano.

i Amortizacdes Trimestrais

D Processo de Abertura Trimestral

No 3° ano havera 4 janelas trimestrais para cotas sénior resgataveis.

As janelas terdo um percentual maximo de conversdo a cada periodo.

As janelas trimestrais de conversdo serdo limitadas a até 50% do total de

cotas vigentes por periodo.

= Ocorrerdo janelas trimestrais de conversao que serdo iniciadas no 5°
dia Gtil dos meses 25, 28, 31 e 34;

* O prazo de manifestagio dos cotistas seniores serd de 15 dias
corridos a partir do inicio da janela;

= AssolicitacGes terdo limite de até 50% da quantidade de cotas
vigentes do Fundo em cada abertura;

* Pagamento ocorrerd em até D+30 apés o fechamento da janela de
solicitacao.

= Serd necessdria somente acido do cotista que manifestar interesse de sair. Os

demais irdo continuar usufruindo da performance integral do Fundo.

= Abertura de solicitagdes trimestrais para amortizacdo do Fundo, limitado a

50% das cotas vigentes. Cada cotista pode solicitar até 100% de suas
cotas, respeitado o limite acima.

= Se os cotistas solicitarem em conjunto conversdo de um nimero de cotas

menor que o delimitado na janela, todos receberdo integralmente o seu
pedido.

= Caso o limite de 50% do Fundo seja ultrapassado, é aplicado rateio entre os

cotistas.

A EXPECTATIVA DE DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS E DE RETORNO PROJETADA, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE
RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE SLIDE SAO BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

As informacdes contidas neste slide tratam-se do processo de investimento desenvolvido pelo Gestor com base em suas politicas internas. Nao hd garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor serd capaz de identificar oportunidades de investimento
apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo hd garantia de que as informagdes aqui indicadas n&o sofram alteragdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteracdes nas politicas internas de atuacdo da Gestora

Fonte: Regulamento
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FLUXO OPERACIONAL DE CONVERSAO

Funcionamento da conversio das cotas seniores durante o 3° ano do Fundo.

MECANISMO DE LIQUIDEZ FLUXO TRIMESTRAL — etapas do mecanismo de conversido
- . Fato Relevante
Serao 4 janelas entre o Nomes 25, abertura da
janela de solicitacdo cujo
24° e 0 36° més do Fundo prazo & de ate 15 dias.
Nova Janela Conversdo de Cotas

Abertura de novo periodo
para solicitacGes nos
meses 28, 31 e 34.

Cotas convertidas em até 10
dias apés fechamento da

janela de manifestac&o.
No 3° ano, o cotista pode converter a cada trimestre suas

cotas Seniores em Amortizdveis e receber o capital com

rentabilidade de CDI1+0.50% ao ano.

Pagamento Rentabilidade

Cotistas sdo pagos em até Equivalente a CDI+0,50% ao
30 dias apds fechamento ano desde o inicio do Fundo.
da janela.

A EXPECTATIVA DE DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS E DE RETORNO PROJETADA, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE
RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE SLIDE SAO BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

As informacdes contidas neste slide tratam-se do processo de investimento desenvolvido pelo Gestor com base em suas politicas internas. Nao hd garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor serd capaz de identificar oportunidades de investimento
apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo hd garantia de que as informagdes aqui indicadas n&o sofram alteragdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteracdes nas politicas internas de atuacdo da Gestora

Fonte: Regulamento
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A CAPITANIA
INVESTIMENTOS
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CAPITANIA EM NUMEROS

RS 20.3 bilhdes

sob gestdo
em 31/03/2026

E

2 2 anos

de histdria

Avaliagédo de Qualidade de Gestor de Investimentos MQ1 da Capitania S.A. elaborada pela Moody's Local, publicada em janeiro de 2026
O HISTORICO DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE DESEMPENHO FUTUROQ. AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA

4l
64

fundos de
investimento

R

MQ1.br

rating de qualidade
emitido pela Moody's

+540.000

investidores

D

RS 4.2 bilhoes

desembolsados em FIDCs

CAPITANIA | 12

0~0
O™

(G

42

colaboradores

8 anos

de casa em média

[

73
1 8 anos

média de tempo de
atuacdo conjunta dos
membros dos Comités
de Crédito e Imobilidrio

GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAQ DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

Fonte: Gestora | Data base: 03/2026
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BASE DE INVESTIDORES

Base de investidores

15 mandatos exclusivos com 11 EFPCs

+ RS 700 milhdes de WMs/MFO/SFOs

7 Family Offices com mandatos exclusivos

+ 540 mil investidores em diversas plataformas

Base de investidores diversa e de longo prazo’.

QUEBRA DO PASSIVO
(RS Bilhdes)

Fundos
Exclusivos

Previdéncia
Aberta
Fundos
Listados 13.12 2.00
& Cetipados ' Fundos
Multicotista

O HISTORICO DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE DESEMPENHO FUTURO. AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM
DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA

1. Base de longo prazo: na visdo da Gestora, por conta da parcela majoritaria do AuM alocada em fundos fechados/listados, sem possibilidade de resgate direto pelo cotista. Posicdo em [31/03/2026].

Fonte: Gestora
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LINHA DO TEMPO

2008

FUNDACAO

DA GESTORA

Inicio da gestdo da
carteira de ativos do
Bank of America no
Brasil e langamento do
1° fundo de arbitragem,
Capitania hedge.

joint venture entre
Capitania Asset e
Integral Trust, focada
em estruturacao e
gestdo de FIDCs.

TRANSICAO PARA
CREDITO PRIVADO
Lancamento dos fundos
Capitania Multi Crédito
e Capitania Cash, venda
da participacdo na
CredCapital para a
Integral Trust e inicio da
atuagdo exclusiva como
buy-side.

EXPANSAO ENTRADA EM
PARA CREDITO FUNDOS LISTADOS
ESTRUTURADO Lancamento do
Inicio da CredCapital, primeiro fundo listado

Premium 45.

na B3 (CPTS11) e
inicio do Capitania

MATERIAL PUBLICITARIO

CONSOLIDACAO
E NOVAS ESTRATEGIAS

Inicio da estratégia de
FOF de Flls com o
Capitania REITFICFIM e
encerramento dos fundos

de arbitragem.

Infra 90.

INICIO DA ESTRATEGIA
DE PREVIDENCIA ABERTA

Lancamento dos fundos
Capitania Previdence Icatu
e Capitania Credprevidéncia
lcatu.

INFRAESTRUTURA
Langamento do primeiro
fundo exclusivo de
infraestrutura, Capitania

COM A XP

Lancamento do primeiro
fundo de infraestrutura
listado em bolsa (CPTI11) e
venda de participacao
minoritaria para a XP.

INICIO DA SOCIEDADE

CAPITANIA | 14

AGRONEGOCIO E
ALOCACAO DE
FUNDOS DE PENSAO
Langamento do Fl-
Agro listado CPTR11,
dos produtos de
previdéncia aberta
com ltad e BTG, e
alocacgdo de fundos

de pensio.

DE FIC FIDCs

Renda 90 (CDI).

INICIO DA ESTRATEGIA

Lancamento do do
Capitania Yield 120
FICFIDC e dos fundos
de Properties CPOF11,
CPSH11 e CPLG11, e
do Capitéania Infra

RENDA URBANA

Aquisi¢ido da Hill Back
Capital, com o HBCR
transformado em
CPUR11, primeiro Fll de
renda urbana da casa.

ESTRATEGIA

DE FUNDOS
TRANCHEADOS
Lancamento do
Capitéania Infra Sénior
Advisory, fundo de
infraestrutura
trancheado, e inicio da
estratégia de fundos
oportunisticos.

O HISTORICO DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE DESEMPENHO FUTURO. AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM
DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA

Fone: Gestora

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO FATORES DE RISCO
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42 PROFISSIONAIS 0OS MEMBROS DOS COMITES DE
EQUIPE DE 0.0 : A : ,
~ ~—~0~—~ 8 ANOS DE CASA EM MEDIA (‘5‘ QP] CREDITO E IMOBILIARIO TRABALHAM
GESTAO " TURN OVER® REDUZIDO 5% JUNTOS HA 18 ANOS EM MEDIA
COORDENACAO GESTAO DE GESTAO DE RELACIONAMENTO RISCO &
Ricardo Quintero* CREDITO PRIVADO IMOBILIARIO COM INVESTIDORES COMPLIANCE
Christopher Smith, CFA* Caio Conca* Carlos Simonetti* César Lauro da Costa*
Monik Dourado Fébio Gdes Flavia Rrauspenhar® Rafael Piccinini
Rogério Lino, CFA Gustavo Moura, CFA Camila Lupino Rafael Souza
Carlos Fernandes Pedro Lobo, CFA Lucieli Andrade Matheus Cavalcanti
Ariel Halaban Alexandre Alfer Gustavo Castillo Alvaro de Oliveira
Rodrigo Zuniga Vitor Pacheco Caua Santos Jodo Luis Pezzuol
Guilherme Oliveira Gabriel Martins Luis Felipe Medeiros
André Fraga Felipe Cateb
Bruno Bacci Fernando Ferreira
Eric Findlay José Dimas

ADMINISTRATIVO
& TECNOLOGIA

5 profissionais

Thiago Marcadella
Arthur Castro

* Membros votantes dos comités de Crédito e Imobilidrio
T Taxa de rotatividade de colaboradores de uma empresa

Fonte: Gestora | Data base: 03/2026

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO FATORES DE RISCO
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COMITE DE CREDITO SENIOR E COM LONGO HISTORICO
DE INVESTIMENTOS EM FIDCs

CAPITANIA

INVESTIMENTOS

W

Ricardo Christopher Caio

Flavia
Quintero Smith, CFA Conca

Rrauspenhar

César Lauro
da Costa

Founding Partner Partner

Partner Founding Partner Founding Partner

+ 35 anos + 14 anos + 16 anos

de mercado de mercado de mercado

+ 28 anos

de mercado

+ 34 anos

de mercado

Senioridade do Comité Governanca e Disciplina

Alocacio de capital aprovada por Processo decisério colegiado com critérios rigorosos de andlise
comité com experiéncia e com risco-retorno, na visdo da Gestora, buscando assegurar

histérico de atuagdo em conjunto. disciplina na alocagdo de capital e protegdo ao cotista.

(0] HlSTORlCQ DA GESTORA E DOS MEMBROS DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO QU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTlA OU SUGESTAQ DE DESEMPENHO FUTURO. AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA
GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA
Fonte: Gestora

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO FATORES DE RISCO



EQUIPE CAPITANIA
Ativos Estruturados

A gestdo é liderada por
Christopher Smith, com
apoio dos analistas Ariel
Halaban, Carlos Fernandes e
Bruno Bacci.

—_CAPITANIA

INVESTIMENTOS

MATERIAL PUBLICITARIO

U

Fonte: Gestora

l

Christopher Smith, CFA, CGA e CGE
Gestor de Crédito Privado
Integrou a equipe de Multimercado da Capitania de maio de 2012 até janeiro de 2015 e atualmente é

sécio e gestor da equipe de Crédito Privado. E formado em Fisica pela USP e possui as Certificacdes
CGA e CGE da Anbima.

Carlos Fernandes, CGA

Analista

Ingressou na Capitania em agosto de 2006. Atualmente faz parte da equipe de gestio de Crédito
Privado, com maior atuacdo nos setores Agro e em operacdes de FIDC. Formado em Engenharia

Mecatronica pela Escola Politécnica da USP, possui MBA em Finangas pela FGV e Certificagdo CGA
Anbima. E candidato ao CFA Level lll.

Ariel Halaban

Analista

Ingressou na Capitania em junho de 2023 e atua como analista na equipe de Renda Fixa Crédito
Privado. Anteriormente trabalhou com andlise de investimento de Venture Capital na Webrock

Ventures e Relagdes com Investidores na Wright Capital Management. Formado em Administrag&o
de Empresas pela FGV.

Bruno Bacci

Analista

Ingressou na Capitania em outubro de 2025 e atua como analista na equipe de Renda Fixa Crédito
Privado. Anteriormente trabalhou em estruturacdo e distribuicio de operagbes de crédito

estruturado na IGC Partners e na equipe de risco de crédito do BR Partners. Formado em
Administragdo de Empresas pela FGV.

CAPITANIA | 17

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO FATORES DE RISCO
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DESTAQUES DA CAPITANIA EM FIDCs

Desembolsos Acumulados em FIDCs
INICIO RS 5,000,000,000

RS 4.2 Bi

A Capitania tem experiéncia na alocacdo de capital em FIDCs. Antes de focar
na gestdo discriciondria de fundos de crédito privado, a Capitania foi sécia de RS 4.000.000,000

uma gestora de FIDCs.

R$ 3,000,000,000

ALINHAMENTO COM O INVESTIDOR

Considerando que a Capitania néo recebe fees pela estruturagéo e originagdo  pg 2.000,000,000

de FIDCs, mitiga-se a configuracdo de conflito de interesses.

RS 1,000,000,000

EXPERIENCIA

Desde o inicio, a Capitania ja investiu em mais de 181 séries de FIDCs, somando cerca

de RS 4.2 bilhdes, e j& desinvestiu RS 2,8 bilhdes.

RS -
» b o0 9 9 0O N O D M
'\r\'\r\d\ ‘»0‘»0@‘1/

S

“ o
& o
D

Q
S S S S S
(0] HISTORICQ DA GESTORA E DOS MEMBROS DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DE\[E SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO QU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GA@ANTIA OU SUGESTAQ DE DESEMPENHO FUTURO. AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA
GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

1. Conforme informado pela Gestora.

Fonte: Gestora

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO CAPITANIA | 19

12 EMISSAO FIC FIDC
CAPITANIA YIELD SENIOR

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO FATORES DE RISCO
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TERMOS DA EMISSAO
Fundo FIC FIDC Capitania Yield Sénior
30%
Volume da Emissao RS 200.000.000 Subordinaciao Alvo Média da Carteira
Cota Sénior 95%
Remuneracao Sénior CDI +1,85% a.a. (o)
100%
Cota Subordinada 5%, % Alvo de Investimento em Cotas Sénior
Prazo do Fundo 48 meses
Caréncia 36 meses (juros + principal) 1 ’7 anos
D ion Médio Alvo da C i
Publico-Alvo Investidores Qualificados HEER R AR s e

Fonte: Gestora | Data base: 03/2026

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO P

RESUMO
VOLUME DA OFERTA® IQEMUNEIQAC,&O SENIOR PUBLICO ALVO SUBORDINAC,&O
®$200.000.000,00 CDI+1,85% a.a. Investidores 5% do PL
S:l;z;ntos milhGes de Quallflcados Custos de Administracdo e Gestao

suportados pela Cota Subordinada

TIMELINE MAI 26 MAI 26 JUL 26

Anuncio Coleta de Intencgoes Liquidacao

de Inicio de Investimento da Oferta

1 Sem considerar a Taxa de Distribuicdo Priméria

Fonte: Regulamento

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO FATORES DE RISCO
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OVERVIEW DA CARTEIRA ALVO

43 1,7 CDI+4,3% 39 20 3,75%

Ativos Duration Médio Spread Médio Grupos Econdmicos Setores Concentragao Max.

Distribuicido por Rating Top Setores

AAA 4,8% Multicedente Multisacado 37,0%
AA / AA- 16,3% Consignado Publico 8,3%
A+/A/A- 37,5% Financiamento de Equipamentos 6,0%
BBB+ / BBB 12,5% Cartdo de Crédito 6,0%
BB+ 1,7% Locacao de Veiculos 4,2%
Sem Rating 27,2% Outros (15 setores) 38,5%

30% 100% Sénior 72,8%

Subordinagao Alvo Média Exposicao exclusiva em Cotas Sénior com Rating de Agéncia de Risco

O HISTORICO DO FUNDO NAQ REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE DESEMPENHO FUTURO. AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM
DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

Fonte: Gestora | Data base: 03/2026

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO FATORES DE RISCO
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RENTABILIDADE DA COTA SENIOR

Retorno estdvel de CDI + 1,85% a.a. desde o inicio devido a estrutura de Cota Sénior.

79.7%
Volume de Cota Sénior (RS milhdes)

—Retorno Capitania Yield Sénior

Projecao CDI’

190.0

CARENCIA (Meses 1-36) AMORTIZACOES (37-48)

Sem amortizagao de juros ou principal Juros + Principal mensal

A CLASSE NAO POSSUI UM ATIVO ESPECIFICO PARA A DESTINACAO DOS RECURSOS DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA NESTE MATERIAL PUBLICITARIO. DESSA FORMA, O PIPELINE
ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO E, CASO OS RECURSOS OBTIDOS PELA OFERTA SEJAM SUPERIORES AOS RECURSOS NECESSARIOS PARA A AQUISICAO DOS ATIVOS-ALVO, OS RECURSOS CAPTADOS POR MEIO DA OFERTA SERAQ DESTINADOS PARA A AQUISICAO DE ATIVOS, AINDA NAO
DEFINIDOS ATE A PRESENTE DATA. AS INFORMAGCOES ACIMA DISPOSTAS NAO DEVEM SER UTILIZADAS COMO BASE PARA A DECISAO DE INVESTIMENTO, UMA VEZ QUE SE TRATA DE CONDICOES INDICATIVAS E PASSIVEIS DE ALTERACOES. QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA
NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAQO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

1. A projecdo de CDI foi realizada com base na Curva de Juros - Anbima de 01/04/2026.
Fonte: Gestora

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO FATORES DE RISCO
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PIPELINE DE INVESTIMENTOS

DETALHES DA OPERACAO

0 Pe ragao 1 Ativo Cota Sénior

Multicedente Multisacado Alocacao 3,75% do PL

Duplicatas, CCBs e NCs de diversos cedentes
e sacados

CASO DE INVESTIMENTO

Taxa CDI + 2,5% a.a.

Prazo remanescente 40 meses

Subordinacao (mar/26) 46,4%

Subordinacado Minima 35,0%

Data de investimento Jul/26

NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA CONS&ZGUH?A DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO E, CASO OS RECURSOS OBTIDOS
PELA OFERTA SEJAM SUPERIORES AOS RECURSOS NECESSARIOS PARA A AQUISICAO DOS ATIVOS, OS RECURSOS CAPTADOS POR MEIO DA OFERTA SERAO DESTINADOS PARA A AQUISICAO DE ATIVOS, AINDA NAO DEFINIDOS ATE A PRESENTE DATA. QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA
PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES

Fonte: Gestora

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO FATORES DE RISCO
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PIPELINE DE INVESTIMENTOS

DETALHES DA OPERACAO

0 Pe ragao 2 Ativo Cota Sénior

Consignado Publico Federal Alocacéo 2,75% do PL

Convénios: Marinha, Exército e Aeronautica

CASO DE INVESTIMENTO

Taxa CDI + 5,25% a.a.
Prazo remanescente 28 meses
Subordinacao (mar/26) 26,2%

Subordinacado Minima 23,5%

Data de investimento Jul/26

NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA CONS&ZGUH?A DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO E, CASO OS RECURSOS OBTIDOS
PELA OFERTA SEJAM SUPERIORES AOS RECURSOS NECESSARIOS PARA A AQUISICAO DOS ATIVOS, OS RECURSOS CAPTADOS POR MEIO DA OFERTA SERAO DESTINADOS PARA A AQUISICAO DE ATIVOS, AINDA NAO DEFINIDOS ATE A PRESENTE DATA. QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA
PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES

Fonte: Gestora

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO FATORES DE RISCO
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PIPELINE DE INVESTIMENTOS

DETALHES DA OPERACAO

0 Pe ragao 3 Ativo Cota Sénior

Crédito Pessoal Alocacao 3,00% do PL

Financiamento Estudantil

CASO DE INVESTIMENTO

Taxa CDI + 3,50% a.a.

Prazo remanescente 23 meses

Subordinacao (mar/26) 23,0%

Subordinacado Minima 22,0%

Data de investimento Jul/26

NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA CONS&ZGUH?A DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO E, CASO OS RECURSOS OBTIDOS
PELA OFERTA SEJAM SUPERIORES AOS RECURSOS NECESSARIOS PARA A AQUISICAO DOS ATIVOS, OS RECURSOS CAPTADOS POR MEIO DA OFERTA SERAO DESTINADOS PARA A AQUISICAO DE ATIVOS, AINDA NAO DEFINIDOS ATE A PRESENTE DATA. QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA
PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES

Fonte: Gestora

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO FATORES DE RISCO
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TESE DE
INVESTIMENTO

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO FATORES DE RISCO
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PERFORMANCE DOS FIC FIDCs

FIC FIDCs lideram retornos Por que FIC FIDCs superam?

Retorno % CDI por Classe de Crédito Marcacio na Curva

Retorno reflete carrego real dos ativos, ndo oscilagdo de mercado
como o mercado de bolsa

B Mar-26 ™12 Meses 24 Meses

123%

18% 118% 118%

113%
112%

Subordinacido de Cotas

Colch&o que absorve perdas antes de atingir o investidor sénior

Diversificacio
Dezenas de FIDCs e centenas de ativos subjacentes, pulverizando o
risco

Isencio de Come-Cotas’

Sem tributagdo semestral: maior eficiéncia fiscal no longo prazo

Liquidez High Grade High Yield FIC FIDCs Yield 120

Fonte: XP Investimentos, Mar/2026 (https://conteudos.xpi.com.br/fundos-de-investimento/relatorios/fic-fidcs-lideram-retornos-nos-fundos-de-renda-fixa/)
1. Tributagdo conforme art. 24 da Lei n® 14.754/2023 e Resolu¢do CMN n° 5.111/2023, aplicével a FIDCs classificados como entidade de investimento que mantenham, no minimo, 67% do patriménio liquido em direitos creditérios.

o} HI§TOI2ICO DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE DESEMPENHO FUTURO. AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO FATORES DE RISCO



FIDC Capitania Yield Sénior

Diferenciais do FIDC Capitania Yield Sénior

43 Ativos

Diversificacao: pulverizacao de risco

CDI +4,3%

Spread médio alvo com excesso’

MATERIAL PUBLICITARIO

39 Grupos

Concentracao max. 3,75% por devedor

30% Subord.

Colchao de subordinacao

CAPITANIA | 29

20 Setores

Exposicao multissetorial sem correlacao

100% em Cotas Sénior

Prioridade no pagamento

O HISTORICO DO FUNDO NAQ REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE DESEMPENHO FUTURO. AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM
DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

1. Spread com excesso se refere a diferenca positiva entre a taxa média ponderada das cotas de FIDC da carteira e o custo-alvo da cota sénior (benchmark + sobretaxa), bruta de despesas e provisdes do fundo.

Fonte: Gestora | Data base: 03/2026

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO CAPITANIA | 30

HISTORICO — CAPITANIA YIELD 120 FIC FIDC

51.01% 52 95,6% 29,5% 65,3%

Retorno acumulado Emissores distintos Do PL em Cotas Sénior Subordinagdo média Rating maior que A-

PERFORMANCE ACUMULADA — YIELD 120 vs CDI 51.01%
DIVERSIFICAGAO

Exposicao a mais de 25 setores e 52 emissores distintos

RESILIENCIA

Na visdo da gestora, a performance é estavel devido a exposigéo a
ativos pulverizados e com subordinagao.

ALTA PULVERIZAGAO

Maior concentragao por emissor de 3.56% e concentragdao média de
1.41% do Patrimonio Liquido do Fundo.

e 0, v ™ < 3 %
S & SV W W & AV S SV S N QUALIDADE DOS ATIVOS
¥ S S Q¥ ) S ® & % 22 ¥ o ) . o ) L
Carteira de cotas sénior majoritariamente com rating de agéncias de
Yield 120 CDI rsco.
No més: 118% CDI No ano: 117% CDI 12 meses: 118% CDI 24 meses: 123% CDI Desde o inicio: 126% CDI

O HISTORICO DE RENTABILIDADE, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAQ DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS

Fonte: Gestora

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO FATORES DE RISCO
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FIC FIDCs — CAPITANIA YIELD 120 FIC FIDC

Com base no gréfico do slide anterior, o Fundo apresenta histérico consistente de rentabilidade’, pulverizagdo e exposicdo a cotas
sénior acima da média®.

RENTABILIDADE

9, £ 3
MENSAL (INiCIO) % COTAS SENIOR # FIDCs

FUNDO PL (R$ MM) RENTABILIDADE (12M) RENTABILIDADE (24M) HISTORICO

Yield 120 17.49% 34.21% 34 meses

Peer 1 131.6 18.43% 34.97% 64 meses 1.09% 71.0% 6

Peer 2 2,469.3 18.08% 34.90% 141 meses 1.05% 44.0% 30

Peer 3 741 18.02% 34.45% 33 meses 1.18% 25.7% N&o Divulgado
Peer 4 639.9 17.36% 33.91% 105 meses 0.90% 75,6% 63

Peer 5 1,460.5 16.67% 32.13% 74 meses 0.97% 73.0% N&o Divulgado
Peer 6 514.2 16.56% 32.42% 56 meses 1.14% 86.0% 30

0 HISTORICO DO FUNDO NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE DESEMPENHO FUTURO. AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM
DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

1. Considerando o periodo de junho de 2023 a margo de 2026.

2. Os Peers foram selecionados com base na performance préxima da rentabilidade dos dltimos 12 meses e na caracteristica de adquirir majoritariamente cotas de FIDC assim como o Capitania Yield 120.
3. Com base em anélise do Gestor e em dados de mercado foi realizada a analise e diagnéstico sobre a carteirada CAPITANIA YIELD 120 FIC FIDC.

Fonte: Gestora | Data base: 03/2026
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TERMOS E CONDICOES E
CRONOGRAMA DA
OFERTA
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CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

Termos e Condicdes da Oferta

CAPITANIA CAPITAL SA

CAPITANIA YIELD SENIOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Coordenador Lider XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.

Administrador BANCO DAYCOVAL S.A.

Assessores Legais CESCON, BARRIEU, FLESCH & BARRETO ADVOGADOS E DEMAREST ADVOGADOS

12 EMISSAO DO CAPITANIA YIELD SENIOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Tipo de Oferta OFERTA PUBLICA (RESOLUCAO CVM NO 160) COM RITO AUTOMATICO

Ambiente do Fundo AMBIENTE BALCAO (CETIP) - NAO LISTADO

LA CREEYCEYO I &0 RS 200.000.000,00 (DUZENTOS MILHOES DE REAIS)
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CRONOGRAMA ESTIMADO DA OFERTA

Termos e Condicdes da Oferta

Eventos Data Prevista

Registro da Oferta na CVM
1 Divulgacao do Andncio de Inicio 19/05/2026
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo

2 Inicio das apresentacdes a potenciais Investidores 20/05/2026
3 Inicio do Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento 26/05/2026
a4 Encerramento do Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento 30/07/2026
5 Data de realizacdo do Procedimento de Alocagdo das Cotas Subordinadas 31/07/2026
6 Data de realizacdo do Procedimento de Alocagdo das Cotas Sénior 03/08/2026
7 Data da Liquidagdo da Oferta Subordinada 04/08/2026
8 Data de Liquidagdo da Oferta Sénior 05/08/2026
9 Data méxima para divulgacdo do Andncio de Encerramento 13/11/2026
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CONTATOS DE DISTRIBUICAO

iInvestment
‘= banking

Coordenador Lider

Distribuicao Institucional Distribuicao Fundos
Gustavo Oxer Lucas Brandao
André Mori Breno Laar
Antdnio Santos Felipe Zaramella
Carlos Antonelli Henrique Floriani
Fernando Leite Lara Piazza
Guilherme Pontes Mariana Guimaraes
Helom Assada Samylly Zanini
Hugo Chubatsu Vinicius Galvio
Jodo Frederico
Lilian Rech
Luiza Lima

Mateus Neves

Raphaela Oliveira
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O Aviso ao Mercado, o Prospecto Preliminar e a Lamina foram, assim como o Prospecto Definitivo, o Anidncio de Inicio e os demais anuncios e
comunicados da Oferta serdo divulgados nas paginas da rede mundial de computadores da Administradora, da Gestora, das Institui¢gdes Participantes
da Oferta, da CVM e da B3, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, nos websites indicados abaixo:

ADMINISTRADORA

www.daycoval.com.br

Neste website clicar em “Ofertas”, procurar pelo CNPJ] do Fundo e clicar em “+ Detalhes” e, entéo,
clicar na opgao desejada;

COORDENADOR LIiDER

www.xpi.com.br

Neste website clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar em “Oferta Piblica”, em seguida clicar
em “Oferta Publica de Distribuicio da 12 Emiss3o de Cotas da Classe Unica de Cotas do
Capitania Yield Sénior Fundo de Investimentos em Cotas de Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Responsabilidade Limitada” e, entdo, clicar na opcdo desejada;

GESTORA
https://capitaniainvestimentos.com.br/
Neste website clicar em “Fundos” e, entdo, clicar na opgdo desejada;

CVM

www.gov.br/cvm/pt-br

Neste website acessar “Centrais de Contetdo”, clicar em “Central de Sistemas da
CVM", clicar em "Ofertas Publicas”, em seguida clicar em “Ofertas de Distribuicdo”,
em seguida clicar em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, em seguida clicar em
“2026", e, na coluna “Primdrias”, selecionar a opgo “Volume em RS” para “Quotas
de FIDC [ FIC-FIDC/FIDC-NP”, em seguida, buscar por “Capitania Yield Sénior
Fundo de Investimentos em Cotas de Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Responsabilidade Limitada”, e, entdo, localizar a opgdo desejada;

B3

Fundos.NET, administrado pela B3: https://www.gov.br/cvm/pt-br

Neste website acessar “Centrais de Contetddo”, clicar em “Central de Sistemas da
CVM?, clicar em “Fundos de Investimento”, em seguida, clicar em “Fundos
Registrados”, em seguida buscar por e acessar “Capitania Yield Sénior Fundo de
Investimentos em Cotas de Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Responsabilidade Limitada”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET,
e, entdo, localizar a opgdo desejada;

Participantes Especiais

Informagdes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas nas
dependéncias dos Participantes Especiais e/ou na pagina da rede mundial de
computadores da B3 (www.b3.com.br).
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FATORES DE RISCO

Risco de Crédito / Contraparte

As Cotas Investidas e os Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a carteira da Classe estdo sujeitos a solvéncia e a capacidade dos seus respectivos emissores e/ou contrapartes de honrarem os compromissos de pagamento, podendo tal capacidade ser impactada por inimeros e
imprevisiveis motivos. Alteragdes na capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepgao que os investidores tenham sobre tais emissores e/ou contrapartes, por qualquer motivo, podem levar ao inadimplemento e/ou ao atraso nos pagamentos das Cotas Investidas e Ativos
Financeiros de Liquidez, o que pode afetar adversamente os resultados da Classe, seu patriménio liquido e a rentabilidade das Cotas, podendo, por sua vez, implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

Risco de Desenquadramento e Incidéncia do Come-Cotas

Caso a carteira da Classe deixe de ser composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) em Cotas Investidas, apds o prazo de 180 (cento e oitenta dias) contados da data da primeira integralizag&o de Cotas, e tal situagdo ndo seja sanada nos prazos previstos na legislagdo
aplicavel, a Classe estard sujeita ao regime geral de tributacédo de fundos previsto no artigo 17 e seguintes da Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme alterada, que prevé o pagamento de imposto de renda retido na fonte sobre os rendimentos das aplicagdes em fundos de
investimento no ultimo dia Gtil dos meses de maio e novembro de cada ano, segundo uma tabela regressiva que vai de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) a 15% (quinze por cento) (come-cotas), o que ird significar uma antecipagéo de recolhimento de impostos ao
Cotista e, conforme o caso, a sujeigdo a uma aliquota maior

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

Risco de crédito dos emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros de Liquidez

A parcela do Patriménio Liquido ndo aplicada nas Cotas Investidas podera ser aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez. Os Ativos Financeiros de Liquidez poderdo vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores ou contrapartes, de modo que a Classe teria que suportar tais
prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das Cotas, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas, e podendo afetar negativamente a capacidade da Classe de honrar obrigagdes financeiras de
curto prazo.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

Risco de Liquidez

A Classe somente procedera a amortizagdo e/ou ao resgate das Cotas, em moeda corrente nacional, somente se e na medida em que as Cotas Investidas e os Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a carteira da Classe sejam devidamente adimplidos pelos respectivos devedores
e contrapartes. Além disso, apds o recebimento desses recursos é possivel que a Classe ndo disponha dos recursos suficientes para efetuar as amortizagdes (inclusive as programadas, se for o caso) e/ou o resgate parcial ou total das Cotas.

Pela sua propria natureza, a aplicagado preponderante em Cotas Investidas apresenta peculiaridades em relagéo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Ndo existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra e venda de cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios. Assim, caso seja necessaria a venda das Cotas Investidas, pela Classe, para fazer frente a amortizagdes programadas, resgates ou nas hipéteses de liquidagdo da Classe previstas no Regulamento, poderd ndo haver compradores ou a Classe
precisard flexibilizar os termos e condigdes da negociagdo das Cotas Investidas para tornar a venda vidvel, o que poderd afetar adversamente o patriménio liquido e a rentabilidade das Cotas, bem como acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Considerando que a Classe permite a aquisi¢gdo de Cotas Investidas cujo prazo de duragéo o seja mais longo que o prazo de duragdo da Classe, a Classe poderd depender da alienagdo das Cotas Investidas no mercado secundario para fazer frente as amortizagdes programadas de
Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

Risco de Concentragao

A carteira da Classe poderd estar exposta a concentragdo em Cotas Investidas e Ativos Financeiros de Liquidez atrelados a um baixo niumero de cedentes, contrapartes e/ou emissores Essa concentragdo de investimentos podera aumentar a exposi¢édo da carteira da Classe aos riscos
mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor das cotas de sua emissao.

Nos termos previstos no Regulamento, a Classe devera aplicar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimonio liquido em Cotas Investidas, sendo certo que a Classe deverd respeitar os limites de concentragéo descritos na politica de investimentos da Classe. Alteragdes
na condigdo econdmico-financeira e na expectativa de desempenho/resultado das Cotas Investidas podem, isolada ou cumulativamente, afetar de forma negativa o prego e/ou rendimento dos investimentos da Classe e, consequentemente, dos Cotistas, de forma mais severa se a
Classe adotasse uma estratégia de investimento de maior diversificagdo de seus investimentos em diversas Cotas Investidas. O risco associado as aplicagdes da Classe é diretamente proporcional a concentragdo das aplicagdes. Quanto maior a concentragdo das aplicagdes da Classe
em uma Unica Cota Investida maior serd a vulnerabilidade da Classe em relagdo ao risco de crédito desse emissor.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

Risco Tributario

Os Prestadores de Servigos Essenciais envidardo os melhores esforgos para manter a composigdo da carteira e classificagdo da Classe e do Fundo adequada ao tratamento tributario aplicavel. No entanto, ndo ha garantia de que este tratamento tributdrio seréa sempre aplicavel a Classe
ou ao Fundo devido (i) a possibilidade de ser alterada a estratégia de investimento pela Gestora, para fins de cumprimento da Politica de Investimento e/ou proteg&o da carteira, bem como, (ii) eventuais alteragdes nas regras regulatdrias e tributarias aplicaveis, inclusive quanto a sua
interpretacao.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
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FATORES DE RISCO

Risco de Distribuicao Parcial ou ndo colocagao do Montante Minimo da Oferta

No ambito da Oferta, serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas. Em caso de Distribuigdo Parcial, ndo haverd abertura de prazo para desisténcia, nem para modificagdo dos Documentos de Aceitacéo.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta serd cancelada, sendo todos os Documentos de Aceitagdo automaticamente cancelados. Para maiores informacgdes, vide se¢do 6.3 “Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM
160 a respeito da eventual modificagdo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor” na pagina 31 do Prospecto.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o Montante Inicial da Oferta, o Fundo terd menos recursos para investir nas Cotas Investidas, podendo impactar negativamente a rentabilidade das Cotas. Ainda, em caso de Distribuicédo Parcial, a
quantidade de Cotas distribuidas sera inferior ao Montante Inicial da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

Risco relacionado ao cancelamento da Oferta

Caso, por algum motivo a Oferta venha a ser cancelada pela CVM ou pela Gestora e /ou Administradora, o Fundo serd liquidado nos termos do Regulamento. Nessa hipétese, os valores eventualmente depositados pelos Investidores serdo devolvidos integralmente, de acordo com os
Critérios de Restituigdo de Valores (conforme adiante definido).

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

Risco de nao materializagdo das perspectivas contidas no Prospecto

O Prospecto contém informagdes acerca do Fundo que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informagdes contidas no Prospecto em relagdo ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados por érgdos publicos e por outras fontes independentes. Nao
obstante, as estimativas do Prospecto foram elaboradas pela Gestora e ndo foram objeto de auditoria, revisdo, compilagdo ou qualquer outro procedimento por parte de auditor independente ou qualquer outra empresa de avaliagdo. Ainda, em razdo de nédo haver verificagdo
independente das informagdes, estas podem apresentar estimativas e suposigdes enviesadas acarretando sério prejuizo ao Investidor e ao Cotista. Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias indicadas no Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os
Cotistas. A EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTA NO PROSPECTO E NO MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA AOS INVESTIDORES.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

Informagoes contidas no Prospecto

O Prospecto contém informagdes acerca do Fundo, da Classe e da Oferta, bem como perspectivas de desempenho da Classe que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informagdes contidas no Prospecto em relagdo ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados
publicados pelo Banco Central do Brasil, pelos érgédos publicos e por outras fontes independentes. Os eventos futuros poderéo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas no Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo, a Classe e os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

Risco de Auséncia de Histérico da Carteira

A Classe investira seus recursos preponderantemente em Cotas Investidas. A Gestora terd discricionariedade na selegdo e diversificagdo das Cotas Investidas que serdo adquiridas pela Classe, desde que respeitada a politica de investimento , nos termos do Regulamento e da
regulamentagdo aplicével. O Fundo ndo se encontra em atividade na data do Prospecto e, consequentemente, ndo possui dados referentes ao desempenho da carteira da Classe. Dados de rentabilidade verificados no passado em relagao a outros fundos de investimento em direitos
creditérios ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

Riscos de Mercado

Os valores dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe sdo passiveis das oscilagdes decorrentes das flutuagdes de pregos e cotagdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe. Nos
casos em que houver queda do valor dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, o patrimoénio liquido da Classe pode ser afetado negativamente. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos pregos dos ativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes
bruscas no valor das cotas e no resultado da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO CAPITANIA | 39

FATORES DE RISCO

Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Economica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroeconémicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo brasileiro e demais varidveis exégenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza politica, econdmica, financeira e/ou regulatéria que influenciem de
forma relevante o mercado brasileiro.

A Classe, as Cotas Investidas e os Ativos Financeiros de Liquidez estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetdria, fiscal e cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais.
As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de saldrios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. As Cotas Investidas e os Ativos
Financeiros de Liquidez podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii) alteragdes na inflagdo; (iii) alteragGes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. As medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulagédo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, podendo impactar negativamente o patrimoénio liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas. As Cotas Investidas e os Ativos Financeiros de Liquidez estdo sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em fungdo da reagao
dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagdes do valor das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez poderdo ocorrer também em
fungdo de alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdoes de comportamento de pregos das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez sem que haja mudangas significativas no contexto econémico e/ou politico
nacional e internacional. Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente o patrimoénio liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

Risco Regulatério

Alteragdes na legislagdo e/ou regulamentagdo aplicdveis ao Fundo, a Classe, as Cotas Investidas e aos Ativos Financeiros de Liquidez, incluindo, mas ndo se limitando aquelas relativas a tributos, podem ter impacto nos pregos dos ativos financeiros ou nos resultados das posigdes
assumidas pela Classe e, portanto, no valor das cotas e nas condi¢des de operagdo da Classe e do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

Risco de Inadimpléncia dos Devedores das Cotas Investidas investidas pela Classe e possivel ndo existéncia de Coobrigacédo ou Garantia dos Cedentes pela Solvéncia das Cotas Investidas

Parte dos cedentes das Cotas Investidas investidos pela Classe poderdo ser responsaveis somente pela obrigagdo e formalizagdo dos direitos creditérios cedidos, ndo assumindo quaisquer responsabilidades pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos devedores. Dessa forma, na
hipétese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos devedores no pagamento dos direitos creditérios, a Classe podera sofrer impactos decorrentes do ndo pagamento dos valores correspondentes aos referidos direitos creditérios, proporcionando prejuizo para a Classe.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

Inexisténcia de garantia de rentabilidade

As rentabilidades alvo buscadas pela Classe e pelos ativos integrantes da carteira sdo apenas uma meta estabelecida pela Classe e tém por objetivo funcionar como indicadores de desempenho. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo a Classe e/ou aos ativos objeto
de investimento pela Classe ou fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

Auséncia de garantia das Cotas

As aplicagdes realizadas nas Cotas ndo contam com garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC. Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servigos ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade em razdo da aplicagdo nas Cotas. Os recursos para o pagamento da amortizagao e, em caso de liquidagdo, do resgate das Cotas decorrerdo exclusivamente dos resultados e do patriménio da Classe, a qual esta
sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

Patriménio Liquido negativo

As aplicagdes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuag&do, ndo havendo garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para a
Classe e os Cotistas. As estratégias de investimento da Classe poderdo fazer com que o Patriménio Liquido seja negativo, hipétese em que os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que a Classe ndo possua recursos suficientes para
satisfazer as suas obrigagdes.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
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Classe constituida sob a forma de condominio fechado e mercado secundario

A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidagdo da Classe. A distribuigdo de rendimentos aos Cotistas dar-se-a, majoritariamente, por meio de amortizagdo de Cotas. Atualmente, o mercado secundario
de cotas de fundos de investimento e, principalmente, de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios apresenta baixa liquidez, dificultando a sua alienagdo ou ocasionando a obtengdo de um preco de venda que cause perdas patrimoniais para os Cotistas. Ndo ha garantia
dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos quanto a possibilidade de alienagédo das Cotas no mercado secunddrio ou ao seu prego de venda.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

Pagamento condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a amortizagdo das Cotas e, em caso de liquidagéo, o resgate das Cotas decorrem do pagamento das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe. Portanto, os Cotistas somente receberao
recursos, a titulo de amortizagdo ou, nas hipéteses cabiveis, de resgate das Cotas, se os resultados e o patrimoénio da Classe assim permitirem. Apds o recebimento dos recursos decorrentes do pagamento das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros que integram a carteira da Classe
e, se for o caso, depois de esgotados os meios cabiveis para a cobranga extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe podera néo dispor de outros recursos para efetuar o pagamento da amortizagdo ou do resgate das Cotas aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

Risco relativo a impossibilidade de negociacao das Cotas no mercado secundario até a data de liquidagao e restricdes a negociagao

Durante a colocagdo das Cotas, o Investidor da Oferta que subscrever a Cota terd suas Cotas bloqueadas para negociagdo pela Administradora e pelo Coordenador Lider, as quais somente passardo a ser livremente negociadas na B3 apds a data de liquidagao, observados os
procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme aplicavel. Também ndo serd atribuido ao Investidor da Oferta recibo para as Cotas com direito ao recebimento de quaisquer rendimentos sobre o valor eventualmente pago a titulo de prego de integralizagédo. Sendo assim,
o Investidor da Oferta deve estar ciente do impedimento descrito acima, de modo que, ainda que venha a necessitar de liquidez durante a Oferta, ndo poderd negociar as Cotas subscritas até a data acima mencionada. Nesse sentido, cada Investidor deverd considerar essa
indisponibilidade de negociagédo temporéria das Cotas no mercado secundério como fator que podera afetar suas decisdes de investimento.

Adicionalmente, considerando o publico-alvo do Fundo, conforme disposto no Regulamento, as Cotas somente poderéo ser negociadas entre Investidores Qualificados, observado, ainda, o disposto no Regulamento e nos respectivos apéndices das Subclasses. Sendo assim, o Investidor
da Oferta deve estar ciente dos impedimentos descritos acima, de modo que, ainda que venham a necessitar de liquidez durante a Oferta, ndo poderdo negociar as Cotas subscritas até a data acima mencionada e deverd observar as restrigdes acima.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

Risco de nao cumprimento das Condigdes Precedentes

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condigdes precedentes a realizagdo da Oferta, sendo certo que o cumprimento pelo Coordenador Lider, das obrigagdes previstas no Contrato de Distribuigdo estd condicionado, mas ndo limitado, ao atendimento, até a data da obtengéo do
registro da Oferta na CVM ou até a data da liquidagdo da Oferta, conforme o caso, sendo certo que as condigdes verificadas anteriormente a obtengdo do registro da Oferta deverdo ser mantidas até a data de liquidagdo as quais estdo descritas no item “Condigdes Precedentes” do
Prospecto. Conforme previsto no Contrato de Distribui¢do e no item “Condigdes Precedentes” do Prospecto, as Condigdes Precedentes foram acordadas entre o Coordenador Lider e os Ofertantes de forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos
documentos da Oferta e demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia do Coordenador Lider.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condigdes Precedentes até a obtengdo do registro da Oferta ou até a data de liquidagdo, conforme o caso, nos termos do Contrato de Distribuigéo, o Coordenador Lider avaliara, no caso concreto, se houve aumento relevante dos
riscos inerentes a prépria Oferta e poderd optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta, renunciar a referida Condigdo Precedente, observado o disposto no Contrato de Distribuigdo. A ndo
implementagdo de qualquer uma das Condigdes Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas por parte do Coordenador Lider, ensejard a inexigibilidade das obrigagdes do Coordenador Lider, bem como eventual requerimento de modificagdo ou de revogacdo da Oferta, caso o
requerimento de registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolugdo CVM 160. Neste caso, se o registro da Oferta ja tiver sido obtido, podera ser tratado como evento de rescisdo do Contrato de Distribui¢do, provocando, portanto, a revogagdo da Oferta,
nos termos do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 4°, ambos da Resolugdo CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE.

Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuigdo, tal rescisdo importara no cancelamento de registro da Oferta, causando, portanto, perdas financeiras aos Investidores. Em caso de cancelamento da Oferta, todas as intengdes e ordens de investimentos serdo automaticamente
canceladas, observados os procedimentos descritos no Prospecto, e a Administradora, a Gestora, e o Coordenador Lider ndo serdo responsdveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em
consideragdo no momento de decisdo de investimento aos Investidores sob risco de gerar prejuizos aos investidores. Ndo ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estdo disponiveis para investimentos ativos com prazos, riscos e retorno semelhante aos valores
mobilidrios objeto da presente Oferta. Para mais informagdes acerca das Condigdes Precedentes da Oferta, veja o item 13.1 da secdo “13. Contrato de distribuigdo”, na pagina 58 do Prospecto.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

Risco de Participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentagdo em vigor, poderéa ser aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no dmbito da Oferta (sem considerar eventuais Cotas do Lote
Adicional), ndo sera permitida a colocag&o de Cotas a Pessoas Vinculadas e os documentos de aceitagdo das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados. A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta poderd reduzir a quantidade de Cotas para os demais Investidores,
reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter suas Cotas fora de circulagéo, influenciando, assim, a liquidez. A Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o
investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas nédo optardo por manter suas Cotas fora de circulagdo, o que poderd reduzir a liquidez as Cotas no mercado secundario e, consequentemente, afetar os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
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Risco de negociacao das Cotas em ambiente de balcdo e ndo em bolsa

N&o existe, atualmente, um mercado ativo e liquido para as Cotas, e tal mercado podera ndo se desenvolver. As Cotas serdo registradas para negociagdo no mercado secunddrio em ambiente de balcdo, que historicamente apresenta liquidez significativamente inferior a do ambiente de
bolsa. Dessa forma, o investidor podera nao dispor de valores referenciais de prego de mercado além do valor patrimonial, calculado periodicamente pela Administradora. Adicionalmente, a auséncia de liquidez podera limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as
Cotas pelo preco e no momento desejados. Na falta de um mercado comprador ativo, o investidor podera nédo obter o preco de venda pretendido e, inclusive, ter como Unica alternativa a venda das Cotas por valores significativamente inferiores ao prego de aquisigdo ou ao valor
patrimonial, causando-lhe prejuizo, especialmente em cendrios de baixa no mercado.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

Risco relativos a dispensa de analise prévia do prospecto e dos demais documentos da oferta pela CVM e pela ANBIMA no ambito do acordo de cooperagao técnica para registro de ofertas, no caso das ofertas de cotas de classes de fundos de investimento fechados submetidas ao
registro automatico

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico de distribuicdo previsto na Resolugdo CVM 160, de modo que os termos e condigdes da Emissdo e da Oferta constantes dos documentos ndo foram objeto de andlise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA. Os Investidores
interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliagdo e investigagédo independentes sobre a situagdo financeira e as atividades do Fundo. Tendo isso em
vista, a CVM e/ou a ANBIMA poderdo analisar a Oferta a posteriori, podendo fazer eventuais exigéncias e, inclusive, solicitar o seu cancelamento, conforme o caso, o que podera afetar negativamente os Investidores.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA

Risco Relacionado a Cobranga dos Direitos Creditérios das Cotas Investidas

No caso de os devedores e/ou coobrigados pelos direitos creditérios das Cotas Investidas objeto de investimento pela Classe inadimplirem as suas respectivas obrigagdes de pagamento dos referidos direitos creditérios, os processos de cobranga descritos no Regulamento serdo
adotados para fins de recebimento dos valores devidos a Classe. Ndo ha qualquer garantia, contudo, de que as referidas cobrancas resultardo na efetiva recuperagao, parcial ou total, dos referidos direitos creditérios inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.
Qualquer falha de procedimento de cobranga das Cotas Investidas podera acarretar o ndo recebimento dos recursos devidos pelos devedores e/ou coobrigados pelos direitos creditérios, o recebimento a menor ou, ainda, a morosidade no recebimento devido, o que poderd afetar
adversamente o patrimonio liquido e a rentabilidade das Cotas Investidas, implicando em perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA

Risco de Insuficiéncia de Subordinagao nos FIDC Investidos

Embora a politica da Classe preveja o investimento exclusivamente em cotas de FIDC da subclasse sénior, ndo ha qualquer garantia de que a existéncia de subordinagdo nos FIDC investidos pela Classe seja suficiente para evitar perdas patrimoniais a Classe. Caso as cotas subordinadas
dos FIDC investidos ndo sejam suficientes para suportar as perdas experimentadas pelos FIDC investidos, as cotas de FIDC integrantes da carteira serdo negativamente afetadas.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagao da Classe

A Classe podera ser liquidada antecipadamente conforme o disposto no Regulamento. Ocorrendo a liquidagado, a Classe pode n&o dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipétese de, por exemplo, o pagamento dos direitos creditérios das Cotas Investidas ainda ndo ser
exigivel. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento das Cotas Investidas; (ii) & venda das Cotas Investidas a terceiros, com risco de desdgio capaz de comprometer a rentabilidade da Classe; ou (iii) ao resgate de cotas em Cotas
Investidas e Ativos Financeiros de Liquidez, exclusivamente nas hipéteses de liquidagédo antecipada da Classe. Nas trés situagdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA

Inexisténcia de descrigdo dos processos de origem dos direitos creditérios das Cotas Investidas e das politicas de concessao de crédito pelos Cedentes

Tendo em vista que a Classe buscara adquirir, de tempos em tempos, direitos creditérios das Cotas Investidas originados por cedentes distintos, e que cada direito creditério tera sido objeto de processos de origem e de politicas de concessdo de crédito distintos, ndo é possivel pré-
estabelecer, e, portanto, ndo esta contida no Regulamento descrigdo dos processos de origem e das politicas de concesséo dos direitos creditérios das Cotas Investidas que serdo adquiridos pela Classe, tampouco descrigdo dos fatores de risco especificos associados a tais processos
e politicas. Dessa forma, os direitos creditérios das Cotas Investidas que vierem a ser adquiridos pela Classe poderdo ser originados com base em politicas de concesséao de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originagdo e/ou formalizagdo, o que podera
dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperagédo de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos direitos creditérios das Cotas Investidas integrantes da carteira pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA

Riscos de Fungibilidade

Os direitos creditérios da Cotas Investidas poderdo estar sujeitos aos riscos decorrentes da auséncia de segregacao do fluxo de pagamento dos direitos creditérios que adquirir. A materializagdo do referido risco podera prejudicar a rentabilidade das Cotas Investidas adquiridos pela
Classe e, consequentemente, a rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
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Risco Relacionado a Insuficiéncia de Informagoes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Amortizagdo/Resgate Antecipado das cotas de FIDC

Considerando que a Classe poderd investir em Cotas Investidas com politicas que permitam o investimento em uma gama bastante diversificada de direitos creditérios, ndo se fez possivel a indicagdo de informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas e amortizacdo/resgate
antecipado referentes a cotas da totalidade dos FIDC em operagéo no Brasil nos ultimos 3 (trés) anos. Neste sentido, a insuficiéncia de informagbes estatisticas precisas e completas sobre inadimplementos, perdas ou amortizagédo/resgate antecipado de cotas de FIDC poderdo impactar
negativamente a andlise criteriosa da qualidade do investimento nas Cotas pelo Investidor.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA

Risco de potencial exposicao indireta a precatérios federais

A Classe podera investir em Cotas Investidas, as quais, por sua vez, poderdo possuir em sua carteira precatorios federais. Os precatérios sdo ordens de pagamento emitidas pelo poder judicidrio em favor de credores de entes publicos e estdo sujeitos a riscos especificos, tais como
contingenciamento orgamentario, moratéria, alteragdes legislativas e eventuais dificuldades na liquidagdo dos valores devidos pelo ente federativo responsdvel. Dessa forma, mesmo que a Classe ndo invista diretamente em precatérios federais, ha risco de exposi¢édo indireta a tais
ativos por meio da aquisi¢do de Cotas Investidas, o que pode impactar a liquidez e a rentabilidade da Classe, bem como aumentar a incerteza quanto ao recebimento dos fluxos de pagamento previstos.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA

Falhas operacionais

A aquisigdo, a liquidagdo e a cobranga das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez dependem da atuagéo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos e de eventuais terceiros. A Classe podera sofrer perdas
patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos no Regulamento e nos demais documentos relacionados ao Fundo e a Classe venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituigdo de qualquer dos prestadores de servigos contratados.
Escala Qualitativa de Risco: MEDIA

Troca de informagoes

Dada a complexidade operacional prépria das operagdes da Classe, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os Prestadores de Servigos Essenciais, os Demais Prestadores de Servigos e eventuais terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso tal risco venha a se materializar, o
funcionamento regular do Fundo e da Classe serd afetado adversamente, prejudicando os resultados e o patrimoénio da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA

Interrupgao da prestagao de servigos

O funcionamento do Fundo depende da atuagao conjunta e coordenada dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos. Qualquer interrupgao na prestagdo dos servigos pelos Prestadores de Servigos Essenciais ou pelos Demais Prestadores de Servigos,
inclusive em razdo da sua substituigdo, podera prejudicar o regular funcionamento do Fundo ou da Classe. Ademais, caso qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servigos seja substituido, podera haver um aumento dos custos do Fundo ou da
Classe com a contratagdo de um novo prestador de servigos.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA

Liquidagao da Classe

Existem eventos que podem ensejar a liquidacdo antecipada da Classe, conforme previsto no Regulamento. Assim, hd a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas poderdo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade, até ent&o, proporcionada pela Classe. Ademais, ocorrendo a liquidagédo da Classe, podera ndo haver recursos imediatos suficientes para o pagamento do resgate das Cotas aos Cotistas (por exemplo, em raz&o de o
pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe ainda néo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento das Cotas ficaria condicionado (a) ao vencimento ou ao resgate das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe; (b) a alienagdo das
Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez a terceiros, podendo o prego de venda causar perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas; ou (c) ao resgate das Cotas mediante a dagdo em pagamento das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA

Dagdo em pagamento de ativos

Ocorrendo a liquidagdo da Classe, as Cotas poderdo ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe. Os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar ou cobrar as Cotas Investidas e
os Ativos Financeiros de Liquidez recebidos.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA

Observancia da Alocagdo Minima
N&o ha garantia de que a Classe adquirira Cotas Investidas suficientes para fazer frente & Alocag&o Minima. A existéncia da Classe depende da manuteng&o dos fluxos de originagéo e de aquisi¢do das Cotas Investidas.
Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
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Intervencao ou liquidagao de instituigao

No caso de decretagdo de regime de administragdo especial temporéria (RAET), interveng&o, liquidagao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja mantida qualquer dessas contas, os recursos nela depositados poderédo ser bloqueados e nao vir a ser recuperados,
afetando negativamente o patrimoénio da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA

Auséncia de propriedade direta dos ativos

Os direitos dos Cotistas serdo exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe de modo néo individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade direta sobre as Cotas Investidas e os Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA

Operacdes com derivativos
A Classe podera realizar operagdes com derivativos exclusivamente com o objetivo de protegdo patrimonial. As operagdes com derivativos, pela sua propria natureza, acrescentam riscos a carteira da Classe e poderdo afetar negativamente a sua rentabilidade.
Escala Qualitativa de Risco: MEDIA

Risco relacionado a destituigdo da Gestora

A Gestora podera ser destituida por Justa Causa em determinadas situagdes, inclusive em situagdes que se faz necessdria decisdo de 6rgdo competente cujos efeitos ndo tenham sido suspensos no prazo legal. Ndo é possivel prever o tempo em que o 6rgdo competente levard para
proferir tais decisdes e, portanto, quanto tempo a Gestora permanecera no exercicio de suas fungdes apoés eventual agdo, ou omissdo, que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e a Classe deverdo aguardar a decisdo competente ou, caso entendam
pertinente, poderdo deliberar pela destituicdo da Gestora sem Justa Causa, observados os quéruns previstos no Regulamento. Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo 6rgdo competente para fins de destituicdo por Justa Causa da Gestora poderd impactar negativamente os
Cotistas e a Classe. Na hipétese de destituigdo sem Justa Causa, a Gestora fard jus a Remuneragdo de Descontinuidade prevista no Regulamento, o que poderd impactar a remuneragdo do novo gestor que venha a ser contratado em substituigdo. Ademais, o Fundo pode ter dificuldades
para selecionar e contratar um gestor de recursos devidamente capacitado que esteja disposto a prestar servigos a um fundo de investimento em direitos creditérios que ja esteja em funcionamento, especialmente considerando as condigdes remunerativas aplicaveis durante o periodo
de vigéncia da Remuneracéo de Descontinuidade. Os fatores acima poderdo impactar negativamente os Cotistas, o Fundo e a Classe.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA

Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios

Caso as condig¢des previstas na Alocagdo Minima deixem de satisfazer qualquer uma das condigdes previstas na Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023, tais como percentual minimo de 67% em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios e auséncia de discricionariedade
da Gestora na aquisigdo e venda dos ativos, ndo é possivel garantir que estes ativos e, consequentemente, o Fundo continuardo a receber o tratamento tributario destinado ao regime especifico dos fundos ndo sujeitos a tributagdo periddica, considerando a hipdtese prevista na se¢éo de
tributagdo do Prospecto.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA

Risco Relacionado ao Mecanismo de Conversao de Cotas Seniores em Cotas Seniores Resgataveis

0 mecanismo de conversdo de Cotas Seniores em Cotas Seniores Resgataveis previsto no Regulamento estd sujeito a limitagdes que podem afetar a expectativa de liquidez dos Cotistas. O Percentual Global de Convers&o é limitado, podendo haver Rateio entre os Cotistas solicitantes
caso a demanda exceda esse limite. Adicionalmente, a Gestora podera suspender o processo de conversdo ou postergar a data de amortizagdo das Cotas Seniores Resgatdveis, em caso de Evento Extraordinario de natureza politica, econémica ou financeira. Os Cotistas que optarem
pela convers&o deverdo estar cientes de que: (a) o Valor de Converséo serd correspondente a soma do valor do principal integralizado das respectivas Cotas Seniores e dos Rendimentos Prioritdrios das Cotas da Subclasse Sénior Resgatavel; (b) as Cotas Seniores convertidas deixardo
de integrar a ordem de amortizagdo das Cotas Seniores origindrias, e os respectivos créditos passardo a ser regidos pelas regras aplicaveis as Cotas Seniores Resgataveis; (c) as Cotas Seniores Resgatdveis terdo ordem de amortizagdo prioritdria em relagdo as Cotas Seniores e as Cotas
da Subclasse Subordinada; e (d) a liquidez antecipada proporcionada pelas Cotas Seniores Resgatdveis estara sujeita as condigdes de mercado, podendo ser impactada por Eventos Extraordinarios.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA

Risco de Potencial Conflito de Interesses entre Coordenador Lider e Gestora

Considerando que o Coordenador Lider possui participagéo societaria na Gestora (conforme indicado na segédo 12 do Prospecto), podera existir um conflito de interesses no exercicio das atividades de gestdo do Fundo e distribuigdo das Cotas ofertadas, uma vez que a avaliagdo da
Gestora sobre a qualidade dos servigos prestados pelo Coordenador Lider no ambito da Oferta, bem como a eventual deciséo de rescisdo do Contrato de Distribuigdo, poderao ficar prejudicadas pela relagéo societaria que envolve as empresas.

Em linha com o disposto no Regulamento, a Classe podera adquirir ativos financeiros cuja estruturagdo, distribuicéo, intermediagdo e/ou negociagao seja realizada por instituigdo intermedidria do mesmo grupo econémico da Gestora, incluindo, sem limitagdo o Coordenador Lider. Nesse
sentido, a avaliagdo da Gestora sobre tais ativos financeiros poderd ser prejudicada considerando o vinculo societdrio entre a Gestora e o Coordenador Lider, observada, em qualquer hipétese, a politica de investimento da Classe e os requisitos para investimento em tais ativos
financeiros previstos no Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
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Risco relacionado ao critério de rateio da Oferta Nao Institucional

Caso, no ambito da Oferta Nao Institucional, o total de Cotas objeto dos Documentos de Aceitacdo apresentados pelos Investidores N&o Institucionais seja superior ao percentual destinado a Oferta Néo Institucional, sera realizado rateio das Cotas, por ordem de chegada dos
Documentos de Aceitagdo considerando o momento de apresentagdo do Documento de Aceitagdo, conforme o caso, pelo respectivo Investidor N&o Institucional ao Coordenador Lider.

0 processo de alocagdo dos Documentos de Aceitagdo apresentados pelos Investidores N&o Institucionais por ordem de chegada podera acarretar: (1) alocagéo parcial do Documento de Aceitagdo pelo Investidor Ndo Institucional, hipétese em que o Documentos de Aceitagédo do
Investidor N3o Institucional poderd ser atendido em montante inferior ao Investimento Minimo por Investidor e, portanto, o ultimo Investidor N&o Institucional podera ter o seu Documento de Aceitagdo atendido parcialmente; ou (2) nenhuma alocagdo, conforme a ordem em que o
Documento de Aceitagéo for recebido e processado.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA

A diligéncia juridica apresentou escopo restrito

0 processo de auditoria legal conduzido pelos assessores juridicos do Coordenador Lider no &mbito da Oferta apresentou o escopo restrito, limitado a verificagdo da veracidade das informagdes constantes do Prospecto, de modo que podem ndo estar elencados no Prospecto todos os
riscos juridicos relacionados ao Fundo, a Classe e a Oferta. A ndo aquisicdo das Cotas Investidas em virtude de ndo atendimento de condigdes precedentes podem impactar a rentabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas. Caso esses riscos ou passivos contingentes ou
ndo identificados venham a se materializar, inclusive de forma mais severa do que a vislumbrada, o investimento em tais ativos poderda ser adversamente afetado e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo também.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA

Risco de falha de liquidagao pelos Investidores

Caso na Data de Liquidag&o (conforme definida no Prospecto) os Investidores n&o integralizem as Cotas conforme seu respectivo Documento de Aceitagdo, o Montante Minimo da Oferta poderd nao ser atingido, podendo, assim, resultar em n&o concretizagdo da Oferta. Nesta hipétese,
os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de ndo concretizagdo da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA

Risco de Falha ou interrupgao da prestacgao de servigo

O funcionamento do Fundo e de sua Classe depende da atuagdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos demais prestadores de servigos. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como qualquer interrupgéo na prestagdo dos servigos pelos
Prestadores de Servigos Essenciais ou pelos demais prestadores de servigos, inclusive em razdo da sua substituigao, podera prejudicar o regular funcionamento do Fundo e da Classe. Ademais, caso qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos demais prestadores de
servigos sejam substituidos, poderd haver um aumento dos custos do Fundo e da Classe com a contratagdo de um novo prestador de servigos e, conforme o caso, podera afetar a capacidade da Classe de geragdo de resultado, o que pode resultar em prejuizos para a Classe, e por
consequéncia aos seus Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXO

Limitagdo da Responsabilidade dos Cotistas e o Regime de Insolvéncia

A Lei n° 13.874/2019 alterou o Cédigo Civil Brasileiro e estabeleceu que o regulamento do Fundo poderéa estabelecer a limitagdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentacéo superveniente da CVM. A CVM regulamentou esse assunto, por meio
da Resolugdo CVM 175. O Cédigo Civil Brasileiro também passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo Regulamento estabelega a responsabilidade limitada de seus cotistas ao valor de suas cotas estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Cédigo Civil Brasileiro.
Nessa hipétese, em caso de insuficiéncia do Patriménio Liquido da Classe, a insolvéncia da Classe podera ser requerida: (a) por qualquer dos credores; (b) por decisdo da Assembleia de Cotistas; e (c) conforme determinado pela CVM. Ademais, ndo ha jurisprudéncia administrativa ou
judicial a respeito da extensdo da limitagdo da responsabilidade dos cotistas de fundos de investimento, tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel aos fundos de investimento.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA

Risco em Mercado de Derivativos

A Classe pode realizar operagdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento, exclusivamente com o objetivo de protegdo patrimonial ou desde que ndo resulte em exposigdo ao risco de capital, troca de indexador a que os ativos estdo indexados e/ou
prejuizo ao respectivo indice referencial, se aplicavel. Estas operagdes podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e significativas no resultado da Classe e podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isso pode ocorrer, por exemplo, em
virtude da distorgao entre o prego do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA

Risco de potencial conflito de interesse

A Gestora e Administradora e/ou as suas Partes Relacionadas poderao, direta ou indiretamente, atuar na contraparte das operagdes da Classe, o que podera ensejar potencial conflito entre os interesses da Classe e das contrapartes de tais operagdes, resultando em prejuizos a Classe e,
consequentemente, aos cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
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Risco de Sistemas

Dada a complexidade operacional prépria das Cotas Investidas investidas pela Classe, ndo hd garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletronicos dos devedores, cedentes e dos prestadores de servigos ocorrerdo livre de erros. Caso qualquer desses riscos venha a
se materializar, a aquisi¢do, cobranga ou realizagéo dos direitos creditérios das Cotas Investidas poderd ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho das Cotas Investidas e, consequentemente, da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA

Risco de Pré-Pagamento das Cotas Investidas

As Cotas Investidas integrantes da carteira da Classe podem ser objeto de amortizagdo ou liquidacédo antecipada, tendo em vista, principalmente, a ocorréncia de eventos de avaliagdo e de eventos de liquidagdo no dmbito das Cotas Investidas. A liquidagdo antecipada das Cotas
Investidas podera implicar, inclusive, que a Classe receba direitos creditérios em dagdo em pagamento. A amortizagdo antecipada das Cotas Investidas podem gerar uma redugdo na rentabilidade esperada do investimento em tais ativos. No caso de recebimento pela Classe de direitos
creditérios em dagdo em pagamento, ndo ha garantia de que a Classe conseguird alienar tais direitos creditérios, ou que conseguird alienar tais direitos creditérios sem perdas significativas.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA

Risco de Intervengao ou Liquidagao do Custodiante

Na hipétese de intervengéo ou liquidagéo extrajudicial do Custodiante, ha possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e ndo serem recuperados para a Classe, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patrimoénio risco de intervengdo ou
liquidagdo do Custodiante.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA

Risco de Alteragao do Regulamento

0 Regulamento e o Anexo, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM, pode ser alterado independentemente da realizagdo de Assembleia de Cotistas. Tais alteragdes poderdo afetar o modo de operagdo da Classe e acarretar perdas patrimoniais
aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA

Risco de Limitagao do Gerenciamento de Riscos

A realizagdo de investimentos na Classe expde o investidor aos riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Embora a Administradora e a Gestora mantenham sistema de gerenciamento de riscos das aplicagdes da Classe, ndo ha qualquer
garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Em condigdes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA

Demais Riscos

A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdégenos ao controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos mudanga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros
integrantes da carteira, alteragdo na politica monetéria, aplicagdes ou resgates significativos.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA

A PRESENTE DESCRIGCAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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